
 

债券市场日报                                            请参阅最后一页的法律声明            0 
 

债券研究 

Zai yu b682i12   i2 

 

 

 

       债券市场日报                                                 请参阅最后一页的法律声明                       

昨日要点回顾： 

 

 资金面持续宽松，回购利率有所上行：隔夜利率上行 6BP

到 2.95%，七天利率上行 1.5BP 左右到 3.54%，21 天利

率由于进入了跨年期限，因此利率上行较多，上行了 11BP

到 3.7%。 

 

 银行间债市观望情绪浓厚，收益率整体小幅上行：利率

债方面，5年和 7年期国债分别成交至 3.06%和 3.40%附

近，10 年期国债成交于 3.49%，均较前日上行 1BP 左右。

信用债成交十分清淡，报价收益率上行明显。 

 

 

今日要点提示： 

 

 380 亿一年期央票今日发行：今日央行将在公开市场招

标发行 380 亿一年期央票，发行量较上周有所减少。目

前一年期央票一、二级收益率已十分接近，预计本次一

年期央票中标利率将继续持平。 

 

 

昨日市场概览： 

 
债券市场指数： 

指数 今收 今日变

动(%) 

本年变

动(%) 

中债银行间国债财富指数 140.43  -0.04  6.36  

中债金融债券总财富指数 139.29  -0.03  4.53  

中债企业债财富指数 116.05  0.01  3.73  

上证国债指数 131.02  0.03  3.76  

上证企债指数 147.31  0.03  2.69  

资料来源：中债信息网，平安证券固定收益部 

 

 

货币市场利率： 

利率 成交量 

(亿) 

变动 

（亿） 

利率 

（%） 

变动 

（BP） 

R001 3721.94  271.69  2.95  5.86  

R007 751.64  34.75  3.54  1.41  

3M_SHIBOR NA NA 5.46  -0.75  

1Y_SHIBOR 
NA NA 5.24  0.04  

资料来源：中国货币网，平安证券固定收益事业部 
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债券研究 

 

央行公开市场操作 

 

今日央行将在公开市场招标发行 380 亿一年期央票，发行

量较上周有所减少。在上周二一年期央票中标利率持平之

后，二级市场收益率逐渐向一级靠拢，目前一、二级收益

率已十分接近，在此情况下，预计本次一年期央票中标利

率将继续持平。本周公开市场到期共计 130 亿，到期量较

少，以致仅一年期央票的发行则已提前实现了净回笼，由

于下调准备金的流动性释放、未来到期量非常少，预计央

行之后会持续微调，以此来公开市场操平滑到期和对冲部

分下调准备金带来的影响。 

 

 

货币市场 

 

昨日货币市场方面资金仍然持续较为宽松，各期限资金供

给仍然较为充足，但回购利率却出现了上行。隔夜利率上

行 6BP 到 2.95%，七天利率上行 1.5BP 左右到 3.54%，21

天利率由于进入了跨年期限，因此利率上行较多，上行了

11BP 到 3.7%，一个月资金由于开盘利率高达 5.2%整体抬

高了一个月的加权水平，也影响了后续的成交，但市场对

此也存在一定分歧，导致一个月资金成交波动较大，在收

盘时点加权平均利率最终到达 4.66%的水平，上行 10 个

BP 左右。 

 

 

债券市场 

 

昨日银行间债市观望情绪浓厚，收益率整体小幅上行。利

率债方面，5 年和 7 年期国债分别成交至 3.06%和 3.40%

附近，10 年期国债成交于 3.49%，均较前日上行 1BP 左右。

政策性金融债抛压亦显沉重，10 年期国开债成交于 4.03%

以上，较前日上行 2BP 左右。信用债方面，短融成交十分

清淡，报价收益率上行明显，半年期以内 AAA 品种报价收

益率上行至 4.9%以上。中票收益率小幅上行，5 年 AAA

晋煤 MTN 成交于 5%附近。 

 

昨日交易所资金利率回归宽松，1日回购成交在 2.31%，7

日回购成交在 2.97%。国债走势平稳成交减少，10 年国债

收益率下行近 1BP 至 3.37%，6 年国债收益率下行 1BP 至

3.33%以下。信用债成交活跃，全面收平。城投债收益率

基本持平，成交比较活跃，10 红投 02 收益率持平在 8.53%

成交超过 3000 万；分离债方面，08 石化债收益率下行 2BP

至 4.77%，成交近 2000 万；公司债各评级也以持平为主，

5 年 AAA 的 11 唐新 01 收益率持平在 4.975%，AA+的 10

重钢债收益率上行 1BP 至 6.16%，AA 的 11 南钢债收益率

持平在 6.43%。 

 

图 1  央行公开市场操作（2011.12.12-2011.12.18） 

  
资料来源：红顶收益战略家 

 

 

 

图 2  银行间债市主要品种双边报价中值（2011.12.12） 

 
资料来源：红顶收益战略家，平安证券固定收益事业部 

 

 
图 3  银行间债市主要品种双边报价中值变化（2011.12.12）

 
资料来源：红顶收益战略家，平安证券固定收益事业部 
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债券研究 

市场数据 

 近期新发及将要发行的短期融资券 

债券简称 
发行 

日期 

债券期限 

（年） 

发行利率

（%） 

发行规模

（亿） 
企业性质 

主体信 

用评级 
主承销商 

11 南航工 CP01 11-29 1 8.20 3 国企 AA- 兴业银行 

11 豫投资 CP001 11-28 1 5.77 12 国企 AA+ 
国开发行 

兴业银行 

11 辽通 CP001 11-25 1 5.77 10 国企 AA+ 中国银行 

11 浙机电 CP001 11-29 1 7.90 3 国企 AA- 中信银行 

11 正泰 CP002 11-28 1 6.96 5 民企 AA 农业银行 

11 大国际 CP002 11-28 0.74 7.85 3 国企 AA- 招商银行 

11 美的 CP002 12-01 1 5.72 15 民企 AA+ 农业银行 

11 大唐电信 CP001 12-02 1 7.50 2.5 国企 AA- 深发展行 

11 冀出版 CP001 12-02 1 6.71 3 国企 AA 华夏银行 

11 超导 CP001 11-30 1 8.80 0.2 国企 A+ 招商银行 

11 东方 CP003 11-30 1 8.30 5 民企 AA- 民生银行 

11 冀发展 CP002 12-01 1 5.83 2.7 国企 AA+ 深发展行 

11 东莞海龙 CP001  12-06 1 6.78 10 民企 AA 
交通银行 

中国银行 

11 胜通 CP001 12-06 1 8.20 5 民企 AA- 中国银行 

11 川港航 CP002 12-02 1 7.50 6 国企 AA- 光大银行 

11 新希望 CP001 12-06 1 5.75 5 民企 AA+ 农业银行 

11 东方园林 CP001 12-07 1 8.15 2.5 民企 AA- 北京银行 

11 敦煌种业 CP001 12-07 1 7.50 3 国企 AA- 浦发银行 

11 南方水泥 CP001 12-07 1 5.68 15 国企 AA+ 
浙商银行 

农业银行 

11 绍兴水务 CP001 12-07 1 6.68 2 国企 AA 华夏银行 

11 清控 CP002 12-06 1 5.68 10 国企 AA+ 
北京银行 

中信银行 

11 碧水源 CP001 12-08 1 8.15 5.5 民企 AA- 北京银行 

11 中公用 CP001 12-06 1 6.68 7 国企 AA 光大银行 

11 湘高速 CP002 12-09 1 --- 16.6 国企 AA+ 兴业银行 

11 新投 CP001 12-09 1 --- 2.5 国企 AA+ 中信银行 

11 闽建工 CP002 12-07 1 7.49 3 国企 AA- 建设银行 

11 三福 CP001 12-09 1 --- 3 民企 AA- 农业银行 

11 南农化 CP001 12-09 1 --- 3.5 国企 A 招商银行 

11 桂旅游 CP002 12-08 1 7.49 2.5 国企 AA- 工商银行 

11 苏国信 CP002 12-08 1 5.02 20 国企 AAA 兴业银行 

11 华侨城 CP003 12-13 1 --- 14 央企 AAA 建设银行 

11 北大荒 CP004 12-09 1 --- 13 国企 AA 
南京银行 

建设银行 

11 赣粤 CP003 12-12 1 --- 10 国企 AAA 农业银行 

11 农六师 CP001 12-15 1 --- 5 国企 AA 浦发银行 

11 农垦 CP002 12-13 1 --- 5 国企 AA 光大银行 

11 华联股 CP003 12-15 1 --- 6 国企 AA- 北京银行 

11 恒星 CP001 12-16 1 --- 2 民企 A+ 浦发银行 

11 新奥 CP001 12-16 1 --- 13 外资 AA+ 中国银行 

11 远东集 CP001 12-16 1 --- 4 民企 A+ 民生银行 

11 天业 CP001 12-16 1 --- 4 国企 AA 交通银行 

11 巴士 CP001 12-15 1 --- 4 国企 A+ 上海银行 
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债券研究 

 近期新发及将要发行的中期票据 

债券简称 
发行 

日期 

债券期限 

（年） 

发行利率

（%） 

发行规模

（亿） 

企业 

性质 

主体信 

用评级 

债项信 

用评级 
主承销商 

11 中远 MTN1 11-29 7 5.45 40 国企 AAA AAA 
中国银行 

中金公司 

11 九洲 MTN2 12-01 3 6.63 5 国企 AA AA 
中国银行 

浦发银行 

11 潍柴集 MTN2 12-01 5 5.04 21 国企 AAA AAA 民生银行 

11 瑞水泥 MTN1 12-06 3 8.40 3 民企 AA- AA- 
广发银行 

渤海银行 

11 开磷 MTN1 12-08 5 --- 4 国企 AA AA 浦发银行 

11 金正大 MTN1 12-07 3 6.80 5 民企 AA AA 
中信证券 

中信银行 

11 赛维 MTN1 12-07 3 6.80 5 民企 AA AA 民生银行 

11 中环 MTN1 12-07 3 6.59 10 民企 AA AA 建设银行 

11 中建材 MTN2 12-05 3 5.06 50 国企 AAA AAA 
光大银行 

交通银行 

11 开磷 MTN1 12-08 5 --- 4 国企 AA AA 浦发银行 

11 阳煤 MTN4 12-06 5 5.04 10 国企 AAA AAA 
华夏银行 

招商银行 

11 玖龙 MTN1 12-08 3 6.78 11 合资 AA AA 
交通银行 

中国银行 

11 皖交投 MTN1 12-08 5 6.67 5 国企 AA AA 
国开发行 

中国银行 

11 沪仪电 MTN1 12-09 3 5.62 10 国企 AA+ AA+ 
农业银行 

工商银行 

11 中城建 MTN1 12-08 5 5.68 15.5 国企 AA+ AA+ 
渤海银行 

光大银行 

11 农六师 MTN1 12-09 3 6.59 10 国企 AA AA 光大银行 

11 新投 MTN1 12-09 3 --- 5 国企 AA+ AA+ 中信银行 

11 中电 MTN1 12-09 5 5.04 10 央企 AAA AAA 中国银行 

11 宁熊猫 MTN1 12-09 5 5.68 15 国企 AA+ AA+ 建设银行 

11 西基投 MTN1 12-09 5 5.68 10 国企 AA+ AA+ 
光大银行 

中信银行 

11 苏双良 MTN1 12-13 5 --- 7.5 民企 AA- AA+ 民生银行 

11 京技投 MTN1 12-13 5 --- 14.5 国企 AA+ AA+ 光大银行 

11 川铁投 MTN1 12-13 5 --- 20 国企 AA+ AA+ 民生银行 

11 华侨城 MTN2 12-13 5 --- 14 央企 AAA AAA 
建设银行 

工商银行 

11 中城建 MTN2 12-09 3 5.62 15.5 国企 AA+ AA+ 
光大银行 

渤海银行 

11 宁发电 MTN1 12-13 3 --- 6 国企 AA AA 国开发行 

11 江山 MTN1 12-14 3 --- 5 合资 AA- AA- 交通银行 

11 连云港 MTN1 12-14 5 --- 6 国企 AA AA 浦发银行 

11 川投资 MTN1 12-16 3 --- 7 国企 AA+ AA+ 
中国银行 

建设银行 

11 新扬子 MTN1 12-16 3 --- 14 合资 AA+ AA+ 民生银行 

11 吉高速 MTN1 12-16 5 --- 10 国企 AA AA 
中信银行 

浦发银行 

11 渝高速 MTN1 12-15 10 --- 10 国企 AA+ AA+ 
中信银行 

建设银行 
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债券研究 

 近期新发及将要发行的企业债 

债券简称 
发行

日期 

债券期限

（年） 

发行利

率（%） 

发行规

模（亿） 

企业

性质 

主体信 

用评级 

债项信

用评级 
担保 主承销商 

11新投债 10-31 3+3 6.47 5 国企 AA+ AA+ 无 中信建投 

11联想债 10-31 5+2 5.80 29 国企 AAA AAA 无 银河证券 

11海城债 11-07 
7(后 3 年

按比例) 
8.39 8 国企 AA AA 无 东莞证券 

11溧城发债 11-08 
7(后 3 年

按比例) 
8.20 12 国企 AA- AA 

常州高新技术产业开

发区（集团）总公司 
华林证券 

11株城发债 11-10 5+5 8.36 15 国企 AA AA 无 
中信建投 

国开证券 

11大丰港债 11-15 3+3 7.98 6 国企 AA- AA+ 土地使用权抵押担保 南京证券 

11苏中能债 11-15 5+2 7.05 15 外资 AA AA 无 国泰君安 

11宁农垦债 11-16 5+2 7.10 18 国企 AA AA+ 土地使用权抵押担保 广发证券 

11宜昌城投债 11-17 5+3 8.13 10 国企 AA AA 无 国开证券 

11东方财信债 11-23 
7(后 3 年

按比例) 
7.99 18 国企 AA+ AA+ 无 中信建投 

11滨海建投债

01 
11-23 5 5.6 30 国企 AAA AAA 无 

中信证券 

渤海证券 

瑞银证券 

11滨海建投债

02 
11-23 7+3 6.1 20 国企 AAA AAA 无 

中信证券 

渤海证券 

瑞银证券 

11长高新债 11-22 3+3 7.30 25 国企 AA AA+ 
长沙市城市建设投资

开发集团有限公司 
银河证券 

11萧国资债 11-22 
5(后 3 年

按比例) 
6.90 20 国企 AA+ AA+ 无 华林证券 

11佛山公控债 11-22 5+2 7.80 8 国企 AA AA 无 德邦证券 

11新光债 11-23 4+3 8.10 16 民企 AA AA 无 华林证券 

11滁州城投债 12-02 5+5 8.30 10 国企 AA AA 无 国信证券 

11龙海债 12-02 
6(后 4 年

按比例) 
8.25 8 国企 AA- AA 土地使用权抵押担保 信达证券 

11山煤债 12-06 5+2 6.85 10 国企 AA AA+ 股权质押担保 国信证券 

11吴国资债 12-05 
7(后 3 年

按比例) 
8.05 13 国企 AA AA 无 国开证券 

11永州城投债 12-05 5+5 8.40 10 国企 AA- AA+ 土地使用权抵押担保 财富证券 

11国网债01 12-08 10 5.14 100 央企 AAA AAA 无 

中信证券 

英大证券 

西南证券 

高盛高华 

光大证券 

广发证券 

11国网债02 12-08 15 5.24 50 央企 AAA AAA 无 

11咸阳城投债 12-09 3+3 7.90 11 国企 AA AA 无 银河证券 

11普兰店债 12-12 
7(后 4 年

按比例) 
8.48 8 国企 AA- AA- 无 安信证券 

11通化债 12-13 5+5 8.36 10 国企 AA- AA+ 土地使用权抵押担保 太平证券 

11香城建投债 12-13 
7(后 3 年

按比例) 
8.60 10 国企 AA- AA- 无 国海证券 

11中国泛海债

01 
12-13 3+3 8.80 10 民企 AA AA 无 中信建投 

11中国泛海债

02 
12-13 5+5 8.90 18 民企 AA AA 无 中信建投 
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债券研究 

 近期新发及将要发行的公司债 

债券简称 
发行

日期 

债券期

限（年） 

发行利

率（%） 

发行规

模（亿） 

企业

性质 

主体信 

用评级 

债项信 

用评级 
担保人 主承销商 

11 大秦 01 8-18 2 5.48 40 国企 AAA AAA 无 中金公司 

11 黔轮债 8-22 3+3 6.80 8 国企 AA AA 无 中银国际 

11 杭钢债 8-24 3 6.35 14 国企 AA AA 杭州钢铁集团公司 平安证券 

11 马钢 01 8-25 3 5.63 30 国企 AA+ AAA 
马钢（集团）控股有限公

司 
中信证券 

11 马钢 02 8-25 5 5.74 25 国企 AA+ AAA 
马钢（集团）控股有限公

司 
中信证券 

11 海正债 8-25 5 6.50 8 国企 AA AA 浙江海正集团有限公司 浙商证券 

11 中孚债 8-29 5+3 7.30 15 外资 AA AA 无 光大证券 

11 建能债 8-29 3+3 6.20 4.5 国企 AA AAA 
河北建设投资集团有限

责任公司 
银河证券 

11 冀东 01 8-30 5+2 6.28 16 国企 AA+ AA+ 
冀东发展集团有限责任

公司 

平安证券 

广发证券 

11 综艺债 8-31 5 7.50 7 民企 AA- AA 南通综艺投资有限公司 西南证券 

11 八钢债 9-16 3 6.78 12 国企 AA AA+ 
宝钢集团新疆八一钢铁

有限公司 
中信证券 

11 东控 01 9-22 3 7.25 4 国企 AA AA 无 广发证券 

11 东控 02 9-22 5 7.40 3 国企 AA AA+ 
广东省融资再担保有限

责任公司 
广发证券 

11 连港 02 9-26 5+2 6.05 26.5 国企 AAA AAA 大连港集团有限公司 银河证券 

11 浦路桥 10-24 3+2 6.90 7 国企 AA AA 无 国泰君安 

11 健康元 10-28 5+2 7.10 10 民企 AA+ AA+ 无 渤海证券 

11 中泰 01 11-03 5+2 7.30 13 集体 AA+ AA+ 无 
东方证券 

广州证券 

11 广汇 01 11-03 3+3 6.90 20 民企 AA AA+ 
新疆广汇实业投资（集

团）有限责任公司 
银河证券 

11 唐新 01 11-08 5 5.40 42 国企 AAA AAA 中国大唐集团公司 
广发证券 

光大证券 

11 华仪债 11-09 5 7.70 7 民企 AA AA 华仪电气集团有限公司 浙商证券 

11 安钢 01 11-11 5+2 6.87 10 国企 AA AA 无 广发证券 

11 宗申债 11-14 3+3 7.45 7.5 民企 AA AA 宗申产业集团有限公司 瑞信方正 

11 长征债 11-16 2+1 9.00 4 民企 AA- AA 广西银河集团有限公司 西南证券 

11 众和债 11-17 5+2 6.85 13.7 民企 AA AA 无 中信建投 

11 海大债 11-18 5 7.00 8 民企 AA AA 无 广发证券 

11 华孚 01 11-18 3+2 7.80 6 民企 AA AA 无 华泰联合 

11 新天 01 11-18 3+3 5.30 10 国企 AA+ AAA 
河北建设投资集团有限

责任公司 

银河证券 

广发证券 

11 新天 02 11-18 5+2 5.40 10 国企 AA+ AAA 
河北建设投资集团有限

责任公司 

银河证券 

广发证券 

11 凯迪债 11-21 5+2 8.50 11.8 合资 AA AA 
武汉凯迪控股投资有限

公司 
民族证券 

11 安泰 01 11-22 3+2 6.40 6 国企 AA AA 无 华泰联合 

11 报喜 01 11-24 3+2 7.00 3 民企 AA AA 无 中航证券 

11 报喜 02 11-24 5+2 7.40 3 民企 AA AA 无 中航证券 

11 许继债 11-30 5+2 6.75 7 国企 AA AA 无 
英大证券 

华泰联合 

11 新筑债 12-07 5 8.50 10 集体 AA- AA 成都新筑投资有限公司 广发证券 

11 永泰债 12-14 5 --- 5 民企 AA AA 
江苏永泰能源投资有限

公司 
安信证券 
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法律声明 

此报告旨为发给平安证券有限责任公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先书面明文批准，不

得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信息或所表达观点不

构成所述证券买卖的出价或询价，报告内容仅供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致的损失负任何责任，除非法律法规有

明确规定。客户并不能尽依靠此报告而取代行使独立判断。 

平安证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。

报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安证

券有限责任公司的立场。平安证券在法律许可的情况下可能参与此报告所提及的发行商的投资银行业务或投资其发行的证券。 

平安证券有限责任公司2011版权所有。保留一切权利。 


