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绿色债券月报 

本期看点 

 一级市场 

2 月共计发行绿色债券 7只，发行规模共计 145.4 亿元，环比大幅回

升。1-2 月，我国境内绿色债券共计发行 8 只，发行规模为 146.4

亿元，约占同期全球绿色债券发行规模的 12.52%。自 2016 年国内绿

色债券市场启动以来，我国境内贴标绿色债券与贴标绿色资产支持证

券共计发行 61 只，发行规模达到 2198.8 亿元，约占同期全球绿色

债券发行规模 32.62%。 

 二级市场 

2 月绿色债券二级市场现券交易规模较前月小幅回升，但仍保持低位

运行。本月月度现券交易规模为 44.5 亿元，较 1月上升 1.9 亿元。

自 2016 年国内绿色债券市场启动以来，截至 2017 年 2 月末，绿色债

券现券交易规模累计达到 1703.39 亿元，较 1月末小幅增加。 

 发行成本 

2 月共计发行 7只绿色债券，包括 2只企业债和 5只金融债。其中 2

只企业债（“17 龙湖绿色债 01”和“17 龙湖绿色债 02”）及 1只金

融债（“17华融租赁绿色金融 02”）因同期内无同券种、同期限、

同级别的债券发行，无法进行有效比较，故本月仅对剩余 4只债券进

行发行成本分析。具体来看，乌海银行股份有限公司发行的“17 乌

海银行绿色金融债”具有一定的成本优势，其发行利率较 2月同期市

场平均发行利率低 5bp。但本月新发行的“17 华融租赁绿色金融 01”、

“17 国开绿债 01”和“16 农发绿债 22（增发）”的发行利率均不同

程度地高于同期市场平均发行利率，范围在 25bp 到 49bp 不等。 
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一、一级市场发行情况 

（一）2 月绿色债券发行情况：环比大幅回升 

2 月共计发行绿色债券 7 只，包括 2 只绿色企业债和 5 只绿色金融债，发行规模

合计 145.4 亿元，较 1 月增加 144.4 亿元，环比大幅回升。与此同时，本月新发行绿色

债券创下多个首单，包括首单房企绿色债券（“17 龙湖绿色债 01”、“17 龙湖绿色

债 02”）、首单大气污染防治主题绿色债券（“17 国开绿债 01”）、首单内蒙古地

区绿色债券（“17 乌海银行绿色金融债”）。 

表 1：2017 年 2月境内绿色债券发行明细 

债券简称 债券类型 发行人 
发行规模

（亿元） 

发行期限

（年） 

发行利率

（%） 

16农发绿债 22（增发） 金融债 中国农业发展银行 40 3 3.77 

17国开绿债 01 金融债 国家开发银行 50 5 3.86 

17乌海银行绿色金融债 金融债 乌海银行股份有限公司 5 3 4.90 

17龙湖绿色债 01 企业债 重庆龙湖企业拓展有限公司 16 5 4.40 

17龙湖绿色债 02 企业债 重庆龙湖企业拓展有限公司 14.4 7 4.67 

17华融租赁绿色金融 01 金融债 华融金融租赁股份有限公司 10 3 4.45 

17华融租赁绿色金融 02 金融债 华融金融租赁股份有限公司 10 5 4.70 
 

数据来源：Choice，中诚信国际整理 

（二）1-2 月绿色债券发行情况：发行市场逐渐回暖 

1-2 月，我国境内绿色债券共计发行 8 只，发行规模为 146.4 亿元，约占同期全球

绿色债券发行规模的 12.52%
1。从整体看，自 2016 年国内绿色债券市场启动至今，我

国境内贴标绿色债券与贴标绿色资产支持证券共计发行 61 只，发行规模达到 2198.8 

亿元，约占同期全球绿色债券发行规模的 32.62%
2。 

图 1：绿色债券市场自启动以来月度发行情况统计 表 2：1-2 月各类绿色债券发行规模市场占比 

 

 

券种 

债券市场总

发行规模

（亿元）  

绿色债券发

行规模   

（亿元） 

占比 

金融债 5627.5 116 2.06% 

公司债 363.4 0 -- 

企业债 249.4 30.4 12.19% 

中期票据 277 0 -- 

PPN 321.5 0 -- 

合计 6838.8 146.4 2.14% 
 

                                                             
1 根据 CBI 统计显示，全球绿色债券市场 2017 年 1-2 月累计发行规模为 170 亿美元。 

2
 

 
根据 CBI 统计显示，全球绿色债券市场自 2016 年初至 2017 年 2 月末累计发行规模为 980 亿美元。 
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 数据来源：中诚信国际整理  数据来源：中诚信国际整理 

与 1 月相比，2 月绿色债券发行规模大幅反弹，月度发行规模增加 43.4 亿元，发

行只数与 2016 年 12 月持平。从债券种类看，绿色金融债仍是目前发行规模最大、发

行只数最多的券种，绿色公司债次之。从发行人主体性质看，央企和城商行占据市场

主导，两者绿色债券发行只数在市场中占比分别为 21%和 19%，且发行人类别呈现多

元。从主体级别看，绿色债券发行人普遍具有较高的信用资质，其中 AA+及以上占比

达到 65%，AA-占比仅为 6%，此外 3 个政策性银行无主体级别。从期限结构看，当前

绿色债券的发行期限以 3-5 年期为主，其中 5 年期占比最高。 

图 2：金融债为目前发行规模最大的债券品种 
图 3：当前绿色债券发行人以央企、城商行为主 

（根据债券发行只数统计） 

  

 数据来源：中诚信国际整理  数据来源：中诚信国际整理 

 

图 4: 当前绿色债券发行人主体级别以 AAA 为主       

（根据发行人个数统计） 
图 5：当前绿色债券发行期限以 3-5 年期为主 

 

 

 数据来源：中诚信国际整理  数据来源：中诚信国际整理 
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中诚信国际根据公开信息统计整理，截至目前已获批但未发行的绿色债券共计 12

只，规模共计 136.7 亿元。在已发行绿色债券的 34 个发行人中，14 家企业仍有共计

583 亿元的发行额度未使用，规模接近 2016 全年发行总量的三成。 

表 3： 绿色债券发行人获批额度使用情况统计（截至 2月 28日） 

发行人 
获批/注册额度   

（亿元） 

已发行额度   

（亿元） 

剩余额度    

（亿元） 

国家开发银行 （金融债） 250 50 200 

重庆龙湖企业拓展有限公司（企业债） 40.4 30.4 10 

河北省金融租赁有限公司（金融债） 20 1 19 

广东华兴银行股份有限公司（金融债） 50 10 40 

江苏省国信资产管理集团有限公司（中期票据） 20 2 18 

乌鲁木齐银行股份有限公司（金融债） 10 5 5 

中国长江三峡集团公司（公司债） 150 60 90 

国家电网公司（企业债） 200 100 100 

北京汽车股份有限公司（企业债） 48 25 23 

新疆金风科技股份有限公司（中期票据） 30 15 15 

武汉地铁集团有限公司（中期票据） 35 20 15 

协合风电投资有限公司（中期票据） 5 2 3 

浙江嘉化能源化工股份有限公司（公司债） 8 3 5 

北控水务集团有限公司（公司债） 47 7 40 

国网节能服务有限公司（中期票据） 10 0 10 

启迪科技服务有限公司（PPN） 1.5 0 1.5 

武汉地铁集团有限公司 （第一期中期票据） 20 0 20 

广东明阳风电产业集团有限公司（中期票据） 10 0 10 

南通市经济技术开发区总公司（PPN） 10 0 10 

陕西省西咸西区沣西新城开发建设（集团）有限公司       

（企业债） 
16.7 0 16.7 

云南水务投资股份有限公司（企业债） 5.5 0 5.5 

云南水务投资股份有限公司（非公开可续期公司债） 18 0 18 

东江环保股份有限公司（公司债） 10 0 10 

协鑫智慧能源（苏州）有限公司（公司债） 10 0 10 

中节能风力发电股份有限公司（公司债） 10 0 10 

铜陵大江投资控股有限公司（非公开企业债） 15 0 15 

合计 -- -- 719.7 
 

数据来源：绿色债券发行文件和公开披露信息，中诚信国际整理 

二、二级市场跟踪情况：现券交易保持低位运行 

2 月绿色债券二级市场现券交易规模较前月小幅回升。本月月度现券交易规模为

44.5 亿元，较 1 月上升 1.9 亿元，二级市场依然处于低位运行。截至 2017 年 2 月末，

绿色债券现券交易规模累计达到 1703.39 亿元，较 1 月末小幅增加。近期央行连续开
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展净投放，维稳资金面意图较为明确，有利于改善二级市场流动性。同时节前央行对

市场投入的大量资金已于 2 月回笼，预计未来绿色债券现券交易将呈现逐步回暖趋势。 

具体来看，2 月参与二级市场交易的绿色债券共计 22 只，具体包含 11 只金融债、

5 只企业债、4 只中期票据和 2 只公司债。从交易券种看，金融债现券交易规模占比达

到 50%，占据市场主导；从参与交易的债券数量看，2 月参与交易的绿色债券数量较

上月上升 5 只，增幅接近 30%。值得注意的是，2017 年初以来新发行的 8 只绿色债券

中，5 只已经参与二级市场交易，其中“17 国开绿债 01”表现活跃，月度交易规模达

到 5.19 亿元。总体来看，近期虽然绿色债券市场连续保持低位运行，但本月的个券交

易较为频繁，参与只数明显回升。 

表 4：2017 年 2月绿色债券二级市场活跃个券交易额 

债券名称 债券类型 发行日期 交易额（亿元） 

16兴业绿色金融债 02 金融债 2016/7/14 6.43 

17国开绿债 01 金融债 2017/2/22 5.19 

16浦发绿色金融债 01 金融债 2016/1/27 4.88 

16江西银行绿色金融 01 金融债 2016/7/12 3.7 

G16节能 4 公司债 2016/9/23 3.2 

17华融租赁绿色金融 02 金融债 2017/2/16 3 

16武汉地铁 GN002 中期票据 2016/10/26 2.07 

17龙湖绿色债 01 企业债 2017/2/17 2 

16江西银行绿色金融 04 金融债 2016/8/4 1.9 

17华融租赁绿色金融 01 金融债 2017/2/16 1.6 

16清新绿色债 企业债 2016/10/31 1.26 
 

 

图 2：累计现券交易规模稳步上升 图 3：金融债交易规模占比明显高于其他券种 

 

 

 
  数据来源：Choice，中诚信国际整理   数据来源：Choice，中诚信国际整理 
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债券名称 债券类型 发行日期 交易额（亿元） 

16北控水务 GN001 中期票据 2016/11/2 1.22 

16格林绿色债 企业债 2016/10/31 1.17 

16交行绿色金融债 02 金融债 2016/11/21 1.14 

16农发绿债 22 金融债  2016/12/21 1 

17龙湖绿色债 02 企业债 2017/2/17 1 

16金风科技 GN001 中期票据 2016/5/24 0.99 

16江西银行绿色金融 03 金融债 2016/8/4 0.97 

16浦发绿色金融债 03 金融债 2016/7/14 0.76 

G16京汽 1 企业债 2016/4/22 0.49 

16金风科技 GN002 中期票据 2016/9/1 0.38 

G16能新 1 公司债 2016/7/11 0.1 
 

数据来源：Choice，中诚信国际整理 

 

三、绿色债券发行成本观察 

（一）2 月新发行绿债发行成本差异较大 

2 月共计发行 7 只绿色债券，包括 2 只企业债和 5 只金融债。其中的 2 只企业债

（“17 龙湖绿色债 01”和“17 龙湖绿色债 02”）及 1 只金融债（“17 华融租赁绿色

金融 02”）因同期内无同券种、同期限、同级别的债券发行，无法进行有效比较，故

本月仅对剩余 4 只债券进行发行成本的观察分析。 

具体来看，乌海银行股份有限公司发行的“17 乌海银行绿色金融债”具有一定的

成本优势，其发行利率较 2 月同期市场平均发行利率低 5bp，表现出一定发行成本优

势。但本月新发行的“17 华融租赁绿色金融 01”、“17 国开绿债 01”和“16 农发绿

债 22（增发）”的发行利率均不同程度地高于同期市场平均发行利率，范围在 25bp

到 49bp 不等。  

经中诚信国际梳理，自 2016 年初至目前发行的 57 只绿色债券3中，共有 44 只可

与市场同类债券进行比较，其中包括金融债 23 只、公司债 13 只、中期票据 6 只以及

企业债 2 只。44 只绿色债券样本中，26 只发行利率低于当月同类债券平均发行利率，

占比达到 59%，较当月平均发行利率低 3-58bp。剩余 18 只绿色债券发行利率较当月

同类债券平均发行利率高 0.18-129bp，具体统计详见下表。 

 

 

 

                                                             
3
 此统计未包含绿色资产支持证券 
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表 5：2016-2017 年绿色债券发行成本比较统计（按发行时间排序） 

发行时间 债券简称 
发行利率 

(%) 

同期限同券种同

级别平均发行利

率(%) 

发行成

本优势 

发行成本

优势（bp) 

2017/2/28 16农发绿债 22（增发） 3.77 3.28 否 -49 

2017/2/22 17国开绿债 01 3.86 3.5 否 -36 

2017/2/20 17乌海银行绿色金融债 4.9 4.95 是 5 

2017/2/16 17华融租赁绿色金融 01 4.45 4.2 否 -25 

2016/12/21 16农发绿债 22 3.79 3 否 -9 

2016/12/19 16华兴银行绿色金融债 3.98 3.98 否 -0.38 

2016/12/12 16南通农商绿色金融债 4 3.98 否 -2 

2016/12/8 16苏国信 GN003  3.3 3.88 是 58 

2016/12/8 16乌市银行绿色金融 01 3.95 3.98 是 3 

2016/12/6 16进出绿色债 01 3.28 3.28 否 -0.18 

2016/12/2 16盾安 GN002  4.56 4.78 是 22 

2016/11/23 16青岛银行绿色金融 03 3.3 3.75 是 45 

2016/11/21 16交行绿色金融债 01 2.94 3.16 是 22 

2016/11/21 16交行绿色金融债 02 3.25 3.38 是 13 

2016/11/17 16兴业绿色金融债 03 3.4 3.38 否 -2 

2016/11/2 16北控水务 GN001 3.7 4.05 是 35 

2016/10/31 16格林绿色债 4.47 4.22 否 -25 

2016/10/20 G16唐新 3 3.1 3.27 是 17 

2016/10/12 G16博天 4.67 3.38 否 -129 

2016/9/26 G16唐新 2 3.15 3.43 是 28 

2016/9/22 G16节能 3 3.11 3.18 是 7 

2016/9/22 G16节能 4 3.55 3.41 否 -14 

2016/9/12 G16北 Y1 3.68 3.43 否 -25 

2016/9/1 16金风科技 GN002 4.2 4.54 是 34 

2016/8/26 G16三峡 1 2.92 3.1 是 18 

2016/8/26 G16三峡 2 3.39 3.47 是 8 

2016/8/16 G16节能 1 2.89 3.1 是 21 

2016/8/16 G16节能 2 3.13 3.28 是 15 

2016/8/4 16江西银行绿色金融 03 3.2 3.19 否 -1 

2016/8/4 16江西银行绿色金融 04 3.48 3.42 否 -6 

2016/8/1 G16北控 1 3.25 3.28 是 3 

2016/7/18 16新开发绿色金融债 01 3.07 3.24 是 17 

2016/7/14 16浦发绿色金融债 03 3.4 3.24 否 -16 

2016/7/14 16兴业绿色金融债 02 3.2 3.53 是 33 

2016/7/8 G16能新 1 2.95 3.4 是 45 

2016/5/24 16金风科技 GN001 5 3.93 否 -107 

2016/5/23 G16嘉化 1 4.78 3.49 否 -129 
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发行时间 债券简称 
发行利

率 (%) 

同期限同券种同

级别平均发行利

率(%) 

发行成

本优势 

发行成本

优势（bp) 

2016/4/22 16京汽绿色债 01/G16京汽 1 3.45 3.65 是 20 

2016/4/6 16协合风电 MTN001 6.2 4.95 否 -125 

2016/3/25 16浦发绿色金融债 02 3.2 3.28 是 8 

2016/3/10 16青岛银行绿色金融 01 3.25 3.28 是 3 

2016/3/10 16青岛银行绿色金融 02 3.4 3.74 是 34 

2016/1/28 16兴业绿色金融债 01 2.95 3.13 是 18 

2016/1/27 16浦发绿色金融债 01 2.95 3.13 是 18 
 

数据来源：Choice，中诚信国际整理 

（二）从券种看：  

综合 44 只绿色债券样本表现看，绿色公司债、绿色金融债的发行成本优势最为明

显。在样本里的 23 只绿色金融债中，发行利率低于当月平均发行利率的为 12 只，占

比达到 52%；13 只绿色公司债中，发行利率低于当月平均发行利率的为 9 只，占比达

到 69%；6 只绿色中期票据中，发行利率低于当月平均发行利率的为 4 只，占比为 66%；

2 只绿色企业债中，发行利率低于当月平均发行利率的为 1 只，占比为 50%。 

图 8：绿色公司债、绿色金融债的发行成本优势较为明显 

 

数据来源：Choice，中诚信国际整理 

 

（三）从发行主体性质看：各类主体绿色债券发行成本呈现较大差异 

从 44 只绿色债券样本发行情况看，各类主体绿色债券发行成本呈现较大差异。具

体如下图所示。其中，央企国企、股份制商业银行及城商行发行成本分别较市场低 9bp、
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12bp 及 10bp。民营企业绿色债券发行成本平均较市场高出 77bp，未表现出明显优势；

政策性银行、农商行绿色债券发行成本也略高于市场，分别为 41bp 和 2bp。 

需要注意的是，现阶段受限于绿色债券样本较少，发行成本分析易受市场波动和

个券极值影响，相关分析存在局限性。 

图 9：不同发行主体绿色债券发行成本优势比较 

 

数据来源：Choice，中诚信国际整理 
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