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中债资信评估有限责任公司是国内首家

采用投资人付费业务模式的新型信用评

级公司。中债资信将采用“为投资人服务、

由投资人付费”的营运模式，并按照独立、

客观、公正的原则为投资人提供债券再评

级、双评级等服务。 

公司网站：www.chinaratings.com.cn    

电    话：010-88090001 

地    址：北京市西城区金融大街 28 号

院盈泰中心 2 号楼 6 层 

 

 

行业评论：南北苏丹冲突对中石油影响有限 

观点简述： 

2012 年 4 月 11 日至 22 日，南北苏丹在两国分界线附近

的哈季利季油田爆发冲突，目前冲突因南苏丹军队的撤离而

暂时停止。此次冲突对油田造成严重破坏，短期内恢复正常

生产可能性不大。 

由于南北苏丹在石油收益的分配和石油资源的所有权

上存在严重矛盾，造成位于南北分界线附近的主要石油产区

局势不稳。苏丹项目是中国石油天然气集团公司（以下简称

“中石油”）海外资产和海外原油产地，但占中石油整体资

产和产量比重不大，中石油在当地的投资和产量仅分别占其

总资产和产量的 1.68%和 5.56%，因此该地区原油停产对中

石油影响有限。 

南北苏丹爆发全面战争的可能性不大，但短期内该地区

局势仍有恶化的可能。中债资信将持续予以关注并及时发布

对中石油信用状况的判断。 

http://www.chinaratings.com.cn/
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冲突暂时有所缓和，事发油田受损严重，短期内无法恢复正常生产 

2012 年 4 月 22 日，南苏丹宣布撤出哈季利季油田以缓和局势，从 4 月 11 日南苏丹军队

占领该油田至今，这次为期十多天，围绕争夺哈季利季油田的武装冲突暂时告一段落。此次

武装冲突除了导致双方大量人员伤亡以外，也造成了巨额的财产损失。根据路透社消息，作

为冲突目标的哈季利季油田遭到了严重破坏，除了 1 个储油罐和 8 台发电机被烧毁，部分石

油泄漏以外，输油管道、电力设施以及油田处理系统均遭到严重破坏，该油田无法在短期内

恢复正常生产。 

该油田位于南北苏丹分界线北侧，是苏丹的第一大油田，产量占苏丹全国产量一半左右。

2009 年，海牙国际法院裁决该油田为苏丹（北苏丹）领土，而南苏丹总统基尔于 2012 年 3 月

宣布哈季利季地区属于南苏丹，并于 4 月 11 日出兵占领该地油田，4 月 22 日苏丹政府军宣布

收回哈季利季油田。 

苏丹项目是中石油海外资产和海外原油产地，但占中石油整体资产和产量比重不大，该地区

原油停产对中石油影响有限 

苏丹全称苏丹共和国，位于非洲。自 1956 年独立以来，由于种族、宗教等矛盾，苏丹内

战持续几十年，2005 年苏丹政府与苏丹南部人民解放运动签署了《全面和平协议》后，于 2011

年就南北统一问题进行了全民公投，同年 7 月，南苏丹正式宣告独立。 

苏丹具有丰富的石油资源，根据《2011 年 BP 世界能源统计》的数据，截至 2010 年底，

苏丹探明石油储量 67 亿桶，日产原油 48.6 万桶。石油是苏丹的主要收入来源，也是南北苏丹

政府的主要财政收入来源，独立前，南部 98%、北部 65%的财政收入来自石油。但苏丹国内

的石油资源分布极不均衡，75%的储量和 80%的产量位于南苏丹境内，而炼油的主要设施和唯

一通往北部港口的运输管道均集中于北苏丹地区，因此南苏丹生产的原油必须要借道北苏丹

才能输往北部港口城市。南北分裂后，南北苏丹在石油收益分配和石油资源归属问题上出现

较大矛盾。首先，根据《全面和平协议》，苏丹的石油收益在南北苏丹之间按 5:5 分成，而石

油资源富饶的南苏丹对此十分不满；其次，对于途径北苏丹运输的原油，北苏丹政府要求收

取 32 美元/桶的原油运输费用，而南苏丹只给出 1 美元/桶的报价，由于两国在运输费用上存

在较大分歧，致使双方无法达成合作。此后，北苏丹用截留南苏丹石油的方式冲抵运输费，

南苏丹于 2012 年 1 月决定停止通过苏丹石油管线出口石油，这也造成了南苏丹石油停产。因

此，本次冲突的发生只是南北苏丹摩擦逐级升高后的一个必然结果。 

中国于上世纪 90 年代开始正式涉足苏丹石油开发，主要由中石油负责，经过近二十年的

建设，苏丹已经成为中石油在海外最大的投资项目。中石油分别于 1995 年、1997 年、2000

年、2005 年和 2007 年在苏丹获得 6 区块、1/2/4 区块、3/7 区块和 15 区块和 13 区块的石油开

采权；中石油还修建了 1/2/4 区至苏丹港、3/7 区至苏丹港和富拉油田直通红海的输油管道及

大量的基础设施，此外，还参与投资建设了喀土穆炼油厂、喀土穆石油化工厂和石化贸易三

个下游项目。据不完全估算，目前中石油在苏丹投资金额超过 70 亿美元（该数字为中石油的
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苏丹项目初始时测算的总投资额），项目涉及到勘探开采、管道运输、炼化及工程建设等诸多

业务。 

图 1：苏丹主要产油区、输油管线和港口情况 

 
资料来源：公开资料 

图 2：中石油在苏丹和南苏丹的油田分布 

 
资料来源：公开资料，中债资信整理 
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根据中石油年度报告显示，截至 2010 年底，中石油资产总额为 2.63 万亿元（按 6.30 元

人民币兑 1 美元的汇价计算为 4174.60 亿美元），2010 年中石油原油产量 18123 万吨，其中海

外原油产量 7582 万吨。粗略估算，中石油在苏丹 70 亿美元的投资仅占中石油总资产的 1.68%。

根据公开资料显示，中石油目前拥有苏丹石油业约 40%的权益，按苏丹目前 50 万桶/天左右的

原油产量计算，苏丹项目为中石油贡献了超过 1000 万吨/年的原油产量，占 2010 年中石油总

产量的 5.56%，占中石油海外总产量的 13.19%。目前处于南北苏丹边界附近的归属于中石油

的区块分别是 6 区块、1/2/4 区块和 3/7 区块，后两者是苏丹主要的原油产区，而本次冲突发

生的哈季利季油田正是位于其中的 2 号区块之中。即使从最坏的情况——即南北苏丹爆发全

面战争导致位于边界线附近三个区块全部停产，对中石油整体的产量影响也十分有限。因此，

苏丹作为中石油最大的海外运营项目，虽然对中石油的全球布局和原油来源的多元化起着重

要的作用，但对中石油整体业务而言影响有限。 

南北苏丹爆发全面战争的可能性不大，但冲突地区局势仍面临较大不确定性 

虽然目前南北苏丹之间局势较为紧张，但两国真正爆发全面战争的可能性不大。第一，

虽然南苏丹目前以停止输出石油对北苏丹截留石油的行为进行报复，但南苏丹地区较为贫困，

财政收入主要依靠石油收入。北苏丹地域辽阔，虽然由于南苏丹的脱离导致石油收入下降 2/3，

但北苏丹有丰富的黄金矿藏，且畜牧业尚有一定基础，对石油的依赖性相对较小，因此长时

间停产石油对南苏丹更加不利；第二，虽然南苏丹正在寻求投资以建设不经过北苏丹的石油

运输通道，但由于投资巨大且建设周期较长，2~3 年内南苏丹仍然需要寻求与北苏丹的合作。

因此，本次冲突很有可能会以南苏丹率先让步而告终。 

目前来看，虽然双方武装冲突暂时告一段落，但短期内该地区局势仍有继续恶化的可能。

长期来看，如果北苏丹未能找到有效替代石油的新的经济增长点，加之两国边界附近大部分

油田的权属尚存争论，不排除两国继续爆发武装冲突的可能，进而对中石油在当地的资产、

人员安全造成威胁。此外，如果南苏丹建成不经过北苏丹的石油外运通道，中石油在北苏丹

投资建设的喀土穆炼油厂、喀土穆石油化工厂的原料保障也将面临不确定性，有可能影响到

以上项目的投资收益。鉴于中石油在该地区拥有重要资产和一定的原油产量，中债资信将对

该地区事态发展情况予以持续关注。 
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